K KULCZYK

OIL VENTURES

Podsumowanie dziatan ee=—Q3-4 2011

NOTA PRAWNA/ZASTRZEZENIE

Niniejszy materiat zawiera i czesciowo opiera sie na informacjach i stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, ktdre odznaczajq sie znacznym ryzykiem
i niepewnoscia. Wszystkie stwierdzenia zawarte lub wspomniane w niniejszym materiale, za wyjatkiem stwierdzen dotyczacych faktow
historycznych, nalezy traktowac jako stwierdzenia dotyczace przysztosci. Takie informacje i stwierdzenia dotyczace pirzysztosci moga opierac sie na
biezacych oczekiwaniach, szacunkach, prognozach i zatozeniach dotyczacych warunkéw gospocarczych na $wiecie i w regionie, interpretacji
geologicznej lub geofizycznej konkretnych obiektéw lub obszaréw poszukiwawczych, cen surowcéw, spodziewamych naktadow kapitatowych i
kosztow operacyjnych oraz innych czynnikdw, a takze moga obejmowaé wewnetrzne szacunki dotyczace prawdopodobnych lub mozliwych zasobow
kwalifikujacych sie do wydobycia z réznych obiektow lub obszaréw poszukiwawczych. Nie ma zadnej pewnosci, ze takie stwierdzenia, jak rowniez
oczekiwania, szacunki, prognozy i zatozenia w nich uwzglednione, beda doktadne, w zwigzku z czym odbiorca powinien polega¢ na wtasnej ocenie

takiej niepewnosci.



List prezesa zarzadu do akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,

druga potowa 2011 r. byta wymagajacym, ale i udanym okresem
dla naszej spodtki, ktéra nabierata tempa z kazdym kolejnym
miesigcem roku. /

Na Ukrainie sprzedaz gazu i kondensatu wzrosta o 300 proc. w
poréwnaniu z tym samym okresem 2010 r., a produkcja gazu, netto dla KOV, wraz z przytaczeniem
M-19 i 0-9, wynosita $rednio 7 MMcf/d. Na koniec roku produkcja na Ukrainie, netto dla KOV,
wynosita 11,6 MMcf/d gazu i 140 barytek kondensatu, w sytuacji gdy odwierty 0-6, O-8 i 0-12
wcigz czekaty na podfgczenie. W dalszym ciggu prowadzimy udany program wiercen, z odwiertami
0-9 i 0-12, ktére podczas testow uzyskaty odpowiednio przeptywy na poziomie 2 MMcf/d i 8,1
MMcf/d. Na szczegdlng uwage zastuguje jednak sukces programu szczelinowania hydraulicznego
odwiertow 0O-8 i 0-6, ktére po zastosowaniu tej technologii uzyskaty w testach przeptywy na
poziomie odpowiednio 1 MMcf/d /d i 2,3 MMcf/d, a to kwalifikuje je do komercyjnego wydobycia.
Zgodnie z nasza wiedzg byto to pierwsze tego rodzaju udane szczelinowanie w regionie. Zeby to
osiggna¢, nasz zespot zebrat razem wielu réznych dostawcow ustug i samodzielnie wdrozyt program
po to, aby zapewnié jego sukces.

Pozostajac jeszcze w temacie dziatan operacyjnych. W trudnych okolicznosciach, w lipcu 2011 r.
KOV rozpoczeta planowany program wiercen w Syrii i chociaz jesteSmy rozczarowani tym,
ze musieliSmy zawiesi¢ dziatania operacyjne, zanim dotarliSmy na planowang gtebokos$¢ 3000 m,
byta to bez watpienia wilasciwa decyzja. Poczatkowy okres dziatan poszukiwawczych, okreslony
w umowie, zostat wydtuzony o 11 miesiecy do pazdziernika 2012 r. Mamy nadzieje i modlimy sie,
aby pokdj zagoscit w Syrii i wérdd jej mieszkancow.

W Brunei nastgpity znaczace zmiany w sktadzie joint venture zaréwno w Bloku L, jak i w Bloku M.
W Bloku L zmiany te byty efektem transakcji nabycia przez KOV, w grudniu 2011 r., udziatow spofki
AED Southeast Asia Limited w konsekwencji czego udziat KOV w tym bloku wzrést do 90 proc.
Co wazniejsze, KOV jest teraz operatorem tej koncesji. Dodatkowo, okres poszukiwawczy okreslony
w umowie o podziale wptywdéw z wydobycia zostat wydtuzony o 12 miesiecy, czyli do sierpnia 2013
r., co daje nam wystarczajgco duzo czasu na ukonczenie trwajacych badan sejsmicznych 3D. Nowe
dane pozwolg nam okresli¢ lokalizacje w kolejnym programie obejmujacym wykonanie dwodch
odwiertow w Bloku L. Spodziewamy sie, ze program ten powinien rozpoczgc¢ sie przed koncem
2012 r.

W Bloku M strona trzecia nabyta dotychczasowego operatora i obecnie nowy operator poszukuje
urzadzenia wiertniczego, aby rozpoczaé program realizacji 3 odwiertéw, zaplanowany na pierwszg
potowe 2012 r. Faktyczny harmonogram wiercen bedzie zalezny od dostepnosci tego urzadzenia
co jest trudne do przewidzenia. RozpoczeliSmy realizacje programu poszukiwan w Brunei,
w ramach ktérego, do tej pory, wykonano szereg badan sejsmicznych i cztery odwierty. Brunei jest
potozone na jednym z najbardziej zasobnych w weglowodory obszaréw na $wiecie, dlatego
pomimo braku, jak dotad, komercyjnego sukcesu jesteSmy gteboko przekonani, ze nasza
wytrwatos¢ zostanie w koncu wynagrodzona.

Na koniec stowo o Neconde. Mimo, ze sfinalizowanie transakcji nabycia koncesji OML42 przez
konsorcjum trwato diuzej niz przewidywano i chociaz wbrew zatozeniom Neconde nie zostato tam
operatorem, to licencja sama w sobie wcigz pozostaje Swiatowej klasy, unikalnym aktywem.
Rzadko sie zdarza, aby firma takiej wielkosci jak nasza miata dostep do tej skali zasobdw. Biorac



pod uwage ten fakt oraz trudng sytuacje na rynkach kapitatowych, gdzie Spétka miataby pozyskac
finansowanie kwestia realizacji transakcji pozostaje otwarta.

Umiejetnoscig, ktora zostata wyraznie zademonstrowana w 2011 r. byto doswiadczenie
operatorskie KOV w prowadzeniu dziatan operacyjnych zaréwno na Ukrainie, gdzie wprowadzalismy
nowe metody pracy i technologie, jak i w Syrii, gdzie dziataliSmy bezpiecznie i profesjonalnie
w bardzo trudnych warunkach.

W 2012 r. bedziemy koncentrowac¢ sie na budowaniu naszych sukceséw na Ukrainie, gdzie
zaplanowaliSmy program wiercen obejmujgcy wykonanie 6 odwiertéw, i w Brunei, gdzie witasnie
przejelismy kontrole nad catoscig dziatan operacyjnych w Bloku L.

Dotychczasowe sukcesy nie bytby mozliwe bez ciezkiej pracy i poswiecenia catego naszego zespotu.

Dlatego korzystajac z okazji chciatbym podziekowaé wszystkim z naszych placéwek w Dubaju,
Warszawie, Calgary i pracownikom KUB-Gasu w tugansku za ich wktad do sukcesu KOV.

Z wyrazami szacunku

Timothy M. Elliott
Prezes Zarzadu i Dyrektor Generalny KOV



Drugie poirocze 2011 r.

Ukraina

Ukraine overview

W czerwcu 2010 r. Kulczyk Oil Ventures
sfinalizowata transakcje zakupu 70 proc.
akcji firmy KUB-Gas LCC (KUB-Gas), stajac
sie tym samym firmag nie tylko
poszukiwawczg, ale réwniez wydobywcza.
KUB-Gas jest jednym z najwiekszych
prywatnych producentéw gazu ziemnego na
Ukrainie, a jego aktywa obejmuja udziaty w
pieciu polach gazowych, dwa serwisowe
urzadzenia wiertnicze i trzy instalacje do
przetwarzania gazu ziemnego. Licencje
Wiergunskoje,  Olgowskoje,  Makiejewskoje,
Pdoinocne Makiejewskoje oraz Krutogorowskoje
zlokalizowane sa w poétnocno-wschodniej
czesci Ukrainy, w basenie dnieprowsko-
donieckim i w rowie Prypeci, regionie, z
ktérego pochodzi 90% ropy naftowej i gazu
ziemnego wydobywanych na Ukrainie.

Natychmiast po finalizacji transakcji KOV
rozpoczat realizacje intensywnego programu
inwestycyjnego zakfadajgcego m. in. nowe
odwierty oraz stosowanie nowoczesnych

technologii. Rozpoczecie programu oraz
stosowanie szczegdtowych geologicznych,
geofizycznych i geoinzynieryjnych analiz

przez zespo6t techniczny KOV zaowocowato
m.in. znacznym wzrostem rezerw oraz
znaczacym wzrostem produkcji.

Program prac zaplanowanych na 2011 r.
koncentrowat sie gtdbwnie na polach
Olgowskoje i Makiejewskoje, a jego
wynikiem byto nowe odkrycie w odwiercie M-
19 oraz odwierty O-8, 0-9, O-14 i O-12. Plan
maksymalizacji  produkcji z tych  pol
obejmowat nowe odwierty, wydobycie z
nowych stref w istniejgcych odwiertach,
stymulowanie wydobycia przy uzyciu
kanadyjskich technologii szczelinowania oraz
efektywne wdrazanie strategii kompresji
gazu.
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urzqdzenie serwisowe

Przygotowanie do szczelinowania



Odwierty na Ukrainie

Makiejewskoje

M-19: pierwszy odwiert wykonywany przez
KOV od momentu nabycia 70 proc. udziatow
spotki KUB-Gas, rozpoczat produkcje w lipcu
2011 r. na poziomie 5 MMcf/d;

Olgowskoje

0-6: wiercenie ukonczone w 2008 r.
Pierwszy odwiert w programie
szczelinowania hydraulicznego
(wrzesien/pazdziernik 2011) uzyskat

przeptyw gazu na poziomie 2,3 MMcf/d;

0-7: wiercenie ukonczone w IV kw. 2009 r.
pierwszy odwiert wykonywany przy wsparciu
zespotu technicznego KOV. Produkcja z
odwiertu rozpoczeta sie w listopadzie 2010 r.
na poziomie ok. 1,5 MMcf/d;

0-8: wiercenie ukonczone w I kw. 2011 r.
Drugi odwiert w programie szczelinowania
hydraulicznego, testowany w listopadzie
2011 r. wuzyskat przeptyw na poziomie
1 MMcf/d;

0-9: wiercenie ukonczone w 4 kwietnia 2011
r. Produkcja rozpoczeta sie we wrzesniu
2011 r. na poziomie 2 MMcf/d;

0-12: wiercenie ukonczono na poczatku
wrzesnia 2011. Interpretacja rejestrow
otworowych wskazata istnienie warstwy gazu
o grubosci od 21 do 39 metrow w 8
potencjalnych strefach. 10- metrowa strefa
w czesci $rodkowobaszkirskiej zostata
sperforowana i przeprowadzono testy
produkcyjne osiggajac maksymalny poziom
8,1 MMcf/d;

0-14: osiggnat gtebokos¢ catkowitg (TD) w
lipcu 2011 r. i zostat orurowany jako
potencjalny odwiert produkcyjny;

0-18 wiercenie ukonczone 4 listopada
2011 r.

Urzqdzenia produkcyjne na M-19

Ptomieri gazu podczas testowania odwiertu O-6

Orville Cole —koordynator ds. szczelinowania



Odwierty na Ukrainie

Pole Odwiert Gltebokos¢ St::u;z:;l\zlv(::;tu
W metrach
Krutogorowskoje
K-1 2.602 produkcja
K-3 2.800 produkcja
rzygotowanie do
K- 3.000 s\ne&;genia 7/2012
Wiergunskoje
V51 2.123 produkcja
V71 1.850 produkcja
V200 1.102 produkcja
V201 972 produkcja
Olgowskoje
03 2.180 produkcja
04 2.700 produkcja
05 3.237 produkcja
06 3.237 testy
o7 2.520 produkcja
08 2.780 testy
09 2.640 produkcja
010 2.700 testy
rzygotowanie do
011 2600 aie);?:enia 9/2012
012 2.700 produkcja
014 2.800 testy
015 2.600 propozycja-2013
018 2.300 testy
Makiejewskoje
M1 4.700 produkcja
M2 2.116 produkcja
M5 2.100 opuszczony
M8 2.700 opuszczony
M11 2.060 testy
M12 4.700 testy
M16 3.550 propozycja-2012
M19 2.050 produkcja
M20 2.600 propozycja-2013
rzygotowanie do
M21 1.500 I\jvie»:'genia 2/2012
Po6inocne
Makiejewskoje
rzygotowanie do
NM1 2500 I\jvie»;genia 4/2012




I
Ukraina

Chronologiczny przeglad informacji prasowych

Lipiec

Olgowskoje-14 natrafit na gaz

® odkryto osiem potencjalnych
rezerwuarow gazu w Srodkowo- i
dolnobaszkirskich czesciach odwiertu;

® odwiert wykonano w oddzielnym bloku
ograniczonym uskokami, z ktérego do tej
pory nie byta prowadzona produkcja.

Produkcja gazu na Ukrainie wzrasta o
70 proc. do ponad 10 MMcf/dM

® od momentu przytaczenia odwiertu M-19
poczatkowe, s$rednie tempo produkcji
przekraczato 5,5 MMcf/d (3,85 netto dla
KOV);

® planowana do konca roku produkcja z
odwiertu M-19 wyniesie minimum 4
MMcf/d (2,8 MMcf/d netto dla KOV);

® podtaczenie odwiertu M-19 zwiekszyto
produkcje gazu o prawie 70 proc., ze
$rednio 6 MMcf/d (4,2 MMcf/d netto dla
KOV) w ciqgu pierwszych szesciu
miesiecy 2011 r. do obecnych ponad 10
MMcf/d (ponad 7 MMcf/d netto dla KOV);

® oczekiwana cena sprzedazy za tysigc stop
szesciennych (“Mcf”) w II kwartale 2011
r. wynosita 9,00 USD =za tysigc stop
szesciennych (Mcf), szacowany netback
wyniost 5,80 USD za Mcf. Netback w I
kwartale 2011 r. wynidst 4,77 za Mcf.

Sierpien

Testy gazu z drugiej strefy odwiertu
Olgowskoje-9. Produkcja rozpocznie sie
juz tym kwartale

® gtéwny cel w srodkowobaszkirskiej czesci
rezerwuaru przetestowany w warunkach
ustabilizowanego przeptywu gazu na
poziomie 2,9 min stép szesciennych
dziennie (,MMcf/d”) (lub 2,0 MMcf/d
netto dla KOV) przy zastosowaniu zwezki
o $rednicy 7 mm;

® przytaczenie do produkcji

srodkowobaszkirskiej strefy w odwiercie
0-9, zaplanowane na koniec III kwartatu,
powinno zwiekszy¢ catkowite wydobycie o
ponad 1,5 MMcf/d (1,1 MMcf/d netto dla
KOV);

testowanie w $rodkowym baszkirze to
kolejny etap prac w odwiercie 0-9, po
nowym odkryciu zlokalizowanym w
nizszej, dolnobaszkirskiej strefie
odwiertu, testowanym w warunkach
ustabilizowanego przeptywu na poziomie
762 tysiecy stép szesciennych (,Mcf/d”)
(533 Mcf/d netto dla KOV) przy
zastosowaniu zwezki o $rednicy 5 mm.

Poczatek wiercen na Olgowskoje-12

® odwiert O-12 potozony jest okoto 1,4 km.

na potnocny-zachéd  od niedawno
testowanego odwiertu 0O-9. Odwiert O-12
bedzie wiercony na gtebokos$¢ 2,650
metréw i ma stuzyé badaniu gazonosnych
skat zbiornikowych muskowitowych i
baszkiru oraz dalszemu zwiekszeniu
produkcji gazu na polu Olgowskoje;

miejsce odwiertu zidentyfikowane zostato
dzieki interpretacji wynikéw  badan
sejsmicznych 2D wykonanych przez
zespot  techniczny sktadajacy sie z
przedstawicieli KOV i KUB-Gasu i
znajduje sie w gtdwnym trendzie obszaru
wydobywczego pola Olgowskoje, a jego
przeznaczeniem jest poszerzenie znanych
granic tego pola.



Odwiert 0-12

Wrzesien

Produkcja na Ukrainie przekracza 12
MMcf/d

® }laczna produkcja KUB-Gasu  wynosi
obecnie ponad 12 MMcf/d (8,4 MMcf/d
netto dla KOV). Oznacza to wzrost o 150
proc. w stosunku do okresu, w ktérym
KOV realizowat transakcje nabycia
udziatébw w KUB-Gasie (w czerwcu 2010
r.) oraz 100 proc. wzrost wobec
odnotowanej w drugim kwartale 2011 r.
$redniej produkciji;

® odwiert 0-9 ukonczony, produkcyjny,
obecne wydobycie gazu na poziomie 2
MMcf/d;

® odwiert O-12 wywiercony i orurowany na
catej dtugosci (TD) jako potencjalnie
produkcyjny. Rozpoczete testowanie,
powinno sie wkrotce zakonczyc.

Pazdziernik

Testy odwiertu Olgowskoje-12 na
poziomie 8,1 MMcf/d

® testy przeptywu gazu w 0O-12 na poziomie
8,1 MMcf/d (5,7 netto dla KOV) przez 10
mm zwezke;

® na poczatku wrzesnia br. odwiert 0-12
osiggnat gtebokos¢ catkowitg 2.700
metréw  (,TD"), po czym  zostat
orurowany na catej dtugosci TD jako
potencjalnie produkcyjny. Interpretacja
rejestréw  otworowych wskazata na
istnienie warstwy gazu o grubosci od 21
do 39 metrow w 8 strefach. 10-metrowa

strefa w czesci Srodkowobaszkirskiej
zostata sperforowana i przeprowadzono
testy produkcyjne osiggajac maksymalny
poziom 8,1 MMcf/d;

przetwarzanie i interpretacja danych
zebranych podczas badan sejsmicznych
3D obejmujacych obszar ok. 180 km? na
polach  Olgowskoje i Makiejewskoje
wskazato kilka potencjalnych lokalizacji
do dalszej pracy;

badania te wskazaty na mozliwosc
poszerzenia o okoto 6 km2 nowej strefy
gazu, odkrytej przy realizacji odwiertu M-
19, oraz wytypowaty lokalizacje dwdch
nowych odwiertéw - pierwszego - M-21,
ktdérego celem bedzie dalsze
rozpoznawanie strefy gazu odkrytej przy
okazji wykonywania odwiertu M-19 - i
drugiego - M-16, ktéry ma przyczyni¢ sie
do dalszego zwiekszania wydobycia gazu
z catego obszaru koncesji Makiejewskoje;

w drugim kwartale br. KUB-Gas pozyskat
71 km nowych danych sejsmicznych 2D z

obszaru koncesji Pétnocne
Makiejewskoje. Interpretacja tych
danych, jak i interpretacja juz

istniejacych 275 km danych sejsmicznych
2D, pozwolity wyznaczy¢ NM-1 -miejsce
pierwszego odwiertu na obszarze
niedawno nabytej koncesji.

Ruszyto wiercenie 0-18

0-18, ktérego planowana gtebokos¢ TD
wynosi 2.300 metrow, ma na celu
zbadanie gazonosnych skat zbiornikowych
z moskowu, co docelowo ma stuzyc
zwiekszeniu produkcji z pola Olgowskoje.

Program szczelinowania hydraulicznego
na Ukrainie

® KOV rozpoczat program  stymulacji

rezerwuaru z wykorzystaniem technologii
hydraulicznego szczelinowania;

wstepny program bedzie koncentrowat sie
na odwiertach O-6 i O-8, zlokalizowanych
na polu Olgowskoje;

rejestry otworowe, pozyskane po

wykonaniu obu odwiertéw,
zidentyfikowaty strefy potencjalnie
gazonosne, ktore podczas

konwencjonalnych  testdbw nie daty



przeptywu gazu w ilosciach
komercyjnych;
® docelowg strefg w kazdym z odwiertdw

jest interwat w $rodkowobaszkirskim
piaskowcu na gtebokosci ok. 2.300 m,

ktory wykazywat przepuszczalnosé
ponizej 1 milidarcy. Modelowanie
komputerowe sugeruje dtugos¢

szczelinowania do 144 m;

® ze wzgledu na brak dostepnych na
miejscu ustug niezbednych do
przeprowadzenia tego typu operacji,
przez ostatni rok KOV zajmowat sie
kompletowaniem grupy ustugodawcow
potrzebnych do realizacji operacji
szczelinowania;

® Spotka uwaza, ze jest to pierwszy
przypadek szczelinowania w regionie z
wykorzystaniem nowoczesnych
kanadyjskich technik szczelinowania;

® udane zastosowanie tej technologii moze
miec istotny znaczenie dla KOV, gdy
umozliwione zostanie wydobycie gazu z
nieprodukcyjnych do tej pory
horyzontow;

® Spotka jest przekonana, ze
szczelinowanie powinno zwiekszy¢
wydobycie z obecnych stref

produkcyjnych, jak i umozliwi¢ KUB-
Gasowi rozpoczecie produkcji ze stref, z
ktérych do tej pory nie prowadzono
konwencjonalnego wydobycia;

® odwiert 0-6 zostat wykonany w 2008
roku, a jego gtebokos$¢ TD wynosi 2.530
metréw. Odwiert O-8 osiagnat gtebokosc
TD 2.780 metréw w pierwszej potowie
stycznia br. Testy O-8 wskazaty, ze strefa
R30c nie miata wystarczajacej
przepuszczalnosci na potrzeby
komercyjnej produkcji. Dlatego podjeto
decyzje, ze O-8 bedzie jednym z
pierwszych  obiektow w  programie
stymulacji poprzez szczelinowanie.

Listopad

Pierwsze udane szczelinowanie daje
przeptyw 2,3 MMcf/d

® szczelinowanie odwiertu 0-6
spowodowato przeptyw gazu i kondensatu
z dotychczas nieproduktywnej strefy na
poziomie 2,3 min stop szesciennych
dziennie;

® operacja szczelinowania zostata

zaprojektowana w taki sposéb, aby
przenikna¢ poza strefe przyodwiertowg
do jednostki R30c i, poprzez wykonanie
szczelin, uwolni¢ gaz znajdujacy sie w
trudnodostepnych formacjach;

Spdétka ma nadzieje powtdrzy¢ sukces
szczelinowania jednostki R30c w
odwiercie 0-8, druginn obiekcie programu
szczelinowania.

Drugie udane szczelinowanie daje
przeptyw 1MMcf/d

® szczelinowanie odwiertu 0-8

spowodowato przeptyw gazu i kondensatu
z dotychczas nieproduktywnej strefy na
poziomie 1 min stop szesciennych
dziennie;

na podstawie pozytywnych wynikéw
pierwszego programu  szczelinowania
hydraulicznego, Spoétka dokonuje selekcji
kolejnych odwiertéw i, w potowie 2012 r.,
planuje drugi, obejmujacy kilka
odwiertéw, program szczelinowania;

® laczny koszt programu szczelinowania

hydraulicznego dwodch odwiertow
szacowany jest na ok. 1,6 min USD (800
tys. USD/odwiert). Dla pordéwnania
szacunkowy koszt wiercenia i wykonania
nowego odwiertu o gtebokosci 2.500 m
wynosi ok. 2,5 min USD.

Ptomier gazu w odwiercie O-8



Grudzien

Testy odwiertu O-18 daja przeptyw w
wysokosci 1,187 MMcf/d

® w testach jednej ze wskazanych stref
gazu W odwiercie 0-18 wuzyskano
przeptyw gazu o maksymalnym poziomie
wynoszacym 1,187 MMcf/d przez zwezke
o $rednicy 5 mm;

® 4 |istopada 2011 r. odwiert O-18 osiagnat
planowang gtebokos¢ 2.300 m. Po
analizie danych zebranych podczas
wiercenia podjeto decyzje o pogitebieniu
odwiertu do gtebokosci catkowitej 2.650
m, po czym odwiert zostat orurowany
jako potencjalny odwiert produkcyjny;

® interpretacja danych z rejestrow
otworowych wskazata na wystepowanie
do 38,5 m gazu w siedmiu strefach, z
ktorych jedna - strefa R22 - zostata
wybrana do testow. Strefa R22, z ktorej
wczesniej nie prowadzono produkcji na
obszarze koncesji Olgowskoje, zostata
sperforowana na gtebokosci od 2.035,7
do 2.058,7 m i po 12 godzinach
przeptywu, zamknieto ja w celu
odbudowy cis$nienia;

® Srednia dzienna produkcja z licencji KUB-
Gasu w listopadzie 2011 r. wyniosta 11,8
MMcf/d gazu (8,3 MMcf/d netto dla KOV)
i 119 barytek kondensatu dziennie;

Przygotowania do odwiertu M-21

® dodatkowe wolumeny mozliwej do
uzyskania produkcji zostaty juz
przetestowane po przeprowadzeniu, w
ostatnim czasie, szczelinowania
odwiertéw O-6 i O-8 oraz po testowaniu I
wykonanego niedawno odwiertu O-12.
Spodziewane podtgczenie do regularnej
produkcji tych odwiertéow, ktére w testach
daty taczny maksymalny przeptyw gazu
na poziomie 11,4 MMcf/d, odbywaé sie
bedzie w réznym czasie, w cigqgu
najblizszych trzech miesiecy. Zgodnie z
dobrg praktyka wydobywczg odwierty
powinny produkowac na nizszym
poziomie, aby unikng¢ uszkodzenia
zbiornika, dlatego szacuje sie, ze
odwierty O-6, 0O-8 i 0O-12 po podtaczeniu
zwiekszg taczng produkcje o 5 do 8
MMcf/d (3,5 do 5,6 MMcf/d netto dla
KOV).
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Syryjska Republika Arabska potozona w
zachodniej Azji jest znaczacym eksporterem
ropy naftowej i gazu. Potowe swojego PKB
zawdziecza wptywom z sektordw: naftowego
i rolniczego. Pierwszy nowoczesny odwiert
naftowy na terytorium tego kraju zostat
wykonany w 1956 r., a gazowy w 1982 r.

W Syrii Loon Latakia Ltd. posredni podmiot
zalezny nalezacy w catosci do Kulczyk Oil
Ventures posiada 100 procentowy udziat w
prawie uzytkowania gdrniczego, ktéry daje
prawo do prowadzenia prac poszukiwawczych
oraz wydobycia ropy naftowej i gazu w Bloku
9 o powierzchni 10.032 km?, pofozonym w
pétnocno-zachodniej czesci kraju.

W drodze umowy farm-out, 1 wrzesnia 2010
r., Spétka uzgodnita dokonanie cesji 30 proc.
udziatu wtascicielskiego w Bloku 9 w Syrii na
rzecz spotki MENA Hydrocarbons (Syria) Ltd.
("MENA"), ze skutkiem na 17 czerwca 2010 r.
Cesja zostata zatwierdzona przez witadze
syryjskie w marcu 2011 r.

Spotka podpisata porozumienie, na podstawie
ktérego przepisze tacznie 5 proc. udziatdw na
rzecz osoby trzeciej, pod warunkiem
uzyskania zgody wiadz syryjskich. W
przypadku uzyskania takiej zgody
bezposredni udziat KOV w Bloku 9 zmieni sie
na 45 proc.

Partnerami w Bloku 9 w Syrii sg: Loon
Latakia Limited, posrednia spoétka zalezna
nalezaca w catosci do Kulczyk Oil (50 proc.)
MENA Hydrocarbons (Syria) Ltd., posrednia
spotka zalezna nalezaca w catosci do MENA
Hydrocarbons Inc., (30 proc.), Triton
Petroleum Pte Ltd. ("Triton”) (20 proc.).

Blok 9

Blok 9 potozony jest na potudnie od miasta
Aleppo i bezposrednio na wschod od
miasta Latakia, na pétnocno-zachodnim

zboczu basenu Palmiryddw, obfitujgcym
w zasoby weglowodoréw i jest
perspektywiczny z punktu widzenia
wystepowania ropy naftowej, gazu ziemnego
i kondensatu.

Prace poszukiwawcze na terenie Bloku 9 byty
W przeszitosci prowadzone w bardzo
niewielkim  zakresie, = wykonano w jego
obrebie jedynie cztery odwierty. W poblizu
obszaru  objetego  wstepnymi  pracami
poszukiwawczymi, znajdujacego sie
w potudniowo-wschodniej czeséci Bloku 9,
przebiegajq wazne linie przesytowe ropy
naftowej i gazu.

Prace nad pierwszym z odwiertéw
poszukiwawczych, tj. Itheria-1, rozpoczety sie
22 lipca 2011 r. Planowana catkowita
gtebokos$¢ odwiertu wynosita 3 256 metrow, a
zgodnie z przewidywaniami prace wiertnicze
miaty zaja¢ 80 dni. Odwiert Itheria-1 miat
zbadac¢ czterokierunkowy spadek skalny,
zidentyfikowany w trakcie badan
sejsmicznych 3D, zebranych z obszaru ok.
200 km, na wschéd od miasta Latakia.
Gtéwny obiekt badan to piaskowce z ery
ordowiku. W ramach wumowy farm-out z
MENA, spoétka ta sfinansowata 60 proc.
kosztébw wykonania odwiertu Itheria-1.
Przypadajaca na Kulczyk Oil cze$¢ kosztéw
wykonania odwiertu Itheria-1 zostata w
zwigzku z tym zmniejszona do 20 proc.

17 pazdziernika 2011 r. Spdtka oglosita, iz
wstrzymano program wiercen na gtebokosci 2
072 metréw. Potrzeba dokonania oceny wraz
z coraz trudniejszymi warunkami
operacyjnymi, byly podstawg decyzji o
zawieszeniu dziatan poszukiwawczych.
Obecnie oczekuje sie, ze wstrzymanie prac
bedzie miato charakter tymczasowy.

KOV zamierza monitorowac warunki
operacyjne w Syrii zeby oceni¢, czy i kiedy
mozliwy  bedzie  powrdét do  dziatan
operacyjnych w tym kraju.

Udziat Spoétki w wydatkach na 30 wrzesnia
2011 r. wyniést 7,7 min USD, po odjeciu
historycznych kosztéw refundowanych przez
MENA.
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Syria, Blok 9

Chronologiczny przeglad informacji prasowych

Lipiec

KOV rozpoczatl prace nad odwiertem
poszukiwawczym Itheria-1

® planowana catkowita gtebokos$¢ odwiertu
to 3.200 m;

® odwiert Itheria-1 bedzie badat
czterokierunkowy spadek skalny
zidentyfikowany =~ w  trakcie  badan
sejsmicznych 3D, zebranych z obszaru ok
200 km na wschdd od miasta Latakia;

® gidwnym celem sg piaskowce z epoki
Ordowiku.

odwiert wodny na potrzeby odwiertu Itheria-1

Pazdziernik

KOV zawiesza operacje w Syrii

® Kulczyk Oil Ventures poinformowat o
zawieszeniu przez Loon Latakia Limited
biezacych operacji w Syrii;

® wiercenie odwiertu Itheria-1 zostato
zawieszone na gtebokosci 2.072 m;

® pierwszym obiektem, do ktérego dotarto
byty piaskowce - Affendi Sandstone z
ordowiku, ktére zostaly zbadane na
gtebokosci ok. 1.470 m, lecz nie miaty
odpowiedniej porowatosci ani
przepuszczalnosci, aby mogly byc

potencjalnym rezerwuarem. Pozostate
dwa potencjalne rezerwuary: piaskowiec
Khanasser (z okresu ordowiku) oraz
weglan Burj (z okresu s$rodkowego
kambru), zalegajq prawdopodobnie
ponizej gtebokosci, na ktdrej zawieszono
prace;

informacje geologiczne i petrofizyczne
pozyskane dotychczas w odwiercie
Itheria, zostang wykorzystane do

zaktualizowania perspektywicznosci
gtebiej potozonych celéw, zarédwno w
Itherii, jak i w pobliskim obiekcie

poszukiwawczym Bashaer;

potrzeba dokonania oceny, wraz z coraz
trudniejszymi warunkami operacyjnymi,
byty podstawg decyzji o zawieszeniu
dziatan poszukiwawczych;

w  zwigzku z obecnie panujacymi
warunkami prowadzenia dziatan w Syrii,
KOV, zwrécit sie z wnioskiem o
wydtuzenie pierwszego okresu
poszukiwawczego, ktory pierwotnie zostat
odrzucony. Zapisy wumowy o podziale
wptywow z wydobycia w Bloku 9
pozostawaty w mocy, zas KOV prowadzit
rozmowy z przedstawicielami wiadz
syryjskich na temat Bloku;

Spétka z uwagq monitoruje warunki
operacyjne w Syrii, zeby ocenié, czy i
kiedy mozliwy bedzie powrdt do dziatan
operacyjnych w Syrii.

Listopad
Przedluzenie terminu dla Bloku 9

® KOV zostata poinformowana  przez

syryjska General Petroleum Corporation o
przedtuzeniu pierwotnego okresu
poszukiwawczego, przewidzianego
warunkami umowy o podziale wptywow z
wydobycia dla Bloku 9 o 11 miesiecy
poczawszy od 28 listopada 2011 r., do 27
pazdziernika 2012 r.
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& Brunei

Suttanat Brunei potozony w potudniowo-
wschodniej Azji na  poinocno-zachodnim
wybrzezu wyspy Borneo ma dtuga historie
wydobycia ropy naftowej, siegajaca poczatkow
XX w. Brunei jest trzecim najwiekszym
producentem ropy w Azji potudniowo-
wschodniej i znhaczacym producentem LNG.

- - (il Feld

- - (s Feld

—— - (il Pipeline

—— -Gas Pipeline

KOV jest wiodacym inwestorem na obszarze
lgdowym w Brunei i jedyng spotkg
posiadajacq udziaty we wszystkich blokach
poszukiwawczych na obszarze lgdowym tego
kraju. Aktywa KOV na terytorium Brunei
obejmujgq 36 proc. udziatu w Umowie o
Podziale Wptywow z Wydobycia z Bloku M
oraz 90 proc. udziatlu w Umowie o Podziale
Wptywdw z Wydobycia z Bloku L.

Blok M

Obszar Bloku M do czasu obowigzkowego
zrzeczenia sie jego 50 proc. powierzchni
zajmowat obszar ok. 3.000 km?
(744.000 ardéw) w potudniowej czesci kraju
przylegajac bezposrednio do potudniowej
granicy Bloku M.

Na jego terenie znajduje sie nieudostepnione
pole naftowo - gazowe Belait, odkryte przez
Royal Dutch Shell w 1909 r. w Antyklinie
Belait, wiekszej strukturze geologicznej, ktéra
przecina Blok M i ma kontynuacje w Bloku L
na potnoc. Wiele z 18 odwiertéw wykonanych

- - (as condensate Field
d Offshare 0il Terminal

d (fishore Gas Terminal

od 1912 roku w obrebie antykliny

potwierdzito obecno$¢ ropy naftowej i gazu
(zrodto: “The Geology and Hydrocarbon
Resources of Negara Brunei Darussalam,
1996 Revision” opublikowane przez Brunei
Shell Petroleum).

Mahawu Mahawu Prospect
Prospect Intra-Thrust Play
Melati ~2,500mTD

" Prospeciy
L Markise Melati Prospect
Wawar-1 Over-Thrust Play
~2,000mTD

Meritus
Prospect “7

BLOCK M
BLOCKM
36% KoV Relinquishment

Meritus Prospect
Sub-Thrust Play
~3,500mTD

Operacje

W drugim i trzecim kwartale 2009 r. tgcznie
zebrano i przetworzono dane sejsmiczne 3D
obejmujace powierzchnie 118 km2 oraz 2D o
dtugosci 60 km.

W 2010 r. Spdétka wraz z partnerami w
projekcie joint venture przeprowadzita
pomiary sejsmiczne 3D na obszarze 136
km2 w poétnocnej czesci Bloku M. Obszar
pomiaréw obejmowat pdtnocne przedituzenie
linii  trendu, wyznaczonych w ramach
pomiaréw w roku 2009.

W roku 2010 wykonano dwa odwierty:
Marwar-1, do gtebokosci 1 292 metréw, oraz
Markisa-1, do gtebokosSci 1 300 metrow,
przy czym w obu odwiertach stwierdzono
obecnos$¢ weglowodorow.

9 lutego 2011 r. Spétka wraz z partnerami
podjeta decyzje o przystapieniu do realizacji
Etapu 2 Prac Poszukiwawczych, w ramach
ktéorego do 27 sierpnia 2012 r. wymagane
jest wykonanie nastepujgcego minimalnego
zakresu prac:

- pozyskanie i przetworzenie co najmniej
80 km danych sejsmicznych 2D;
- wykonanie co najmniej  trzech
odwiertéw o tacznej gtebokosci 5.158 m;
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Zobowigzania stron do wykonania prac w
Bloku M wymagajq poniesienia minimalnych
naktadow w wysokosci 7,3 min USD. Udziat
KOV w minimalnych naktadach wynosi 2,6
min USD i obejmuje zobowigzania do
sfinansowania dodatkowych 4 proc. (293
000 USD), jednakze KOV spodziewa sie
ponies¢ wieksze naktady w celu wykonania
wymaganych prac.

Zakonczono zbieranie i interpretacje danych
sejsmicznych i na podstawie wynikow
wybrane zostaty lokalizacje trzech
odwiertow.

KOV wraz z partnerami joint venture planuje
rozpoczecie pierwszego z trzech odwiertdw
poszukiwawczych na terenie Bloku M w
drugiej potowie 2012 roku, w zaleznosci od
dostepnosci  wiertnicy. Testy odwiertu
wykonanego w 2010 r. planowane sg na rok
2012, w zaleznosci od wynikéw obecnie
planowanego programu odwiertéw.

Obszar Bloku M zostat niedawno
zredukowany o 50 proc., w ramach
procedury zrzeczenia sie wymaganej zgodnie
z warunkami umowy o podziale wptywow z
wydobycia Bloku M, stanowigcej czes$¢ Etapu
1.

Dotychczas naktady poniesione przez KOV
na Blok M wyniosty 76,2 min USD (w tym
pierwsze nabycie).

Blok L

Obszar Bloku L do czasu obowigzkowego
zrzeczenia sie jego 50 proc. powierzchni
zajmowat powierzchnie 2,2 tys. km? w
pdétnocnej czesci Brunei.

Jego morskg cze$¢ zajmowaty stosunkowo
ptytkie wody obejmujace
siedmiokilometrowej szerokosci pas wzdtuz
poétnocno-zachodniego wybrzeza oraz niemal
caty obszar Zatoki Brunejskiej w kierunku
wschodnim.

Gigantyczne pole naftowe Seria, z ktérego do
roku 1991 wydobyto tacznie ponad miliard
barytek ropy naftowej, a ktére wcigz
produkuje, jest zlokalizowane ok. 12
kilometréw na potudniowy-zachdd od Bloku L
i przylega do zachodniej granicy Bloku M.

Nowoodkryte ztoza gazu w Bubut znajdujg
sie w nieprzekraczajacej kilometra odlegtosci

od granicy BlokuL na ptytkim terenie
podmorskim.

Block M-

Operacje

W maju 2009 r. zakonczono program zakupu
danych z badan sejsmicznych w technologii
trojwymiarowej, obejmujacych powierzchnie
350 km2, ktéry pozwolit okresli¢ potencjat
czesci bloku znajdujacej sie w poblizu pola
Seria, bezposrednio na pétnoc od antykliny
Belait.

W roku 2010r. wykonano dwa odwierty,
Lukut-1 oraz Lempuang-1. W obu z nich
odkryto obecnos$¢ weglowodoréw na wielu
poktadach.

W trakcie prac nad odwiertem Lempuyang-1
odkryto dwie gtdéwne potencjalne strefy o
tacznej grubosci ponad 56 metrow. W
pierwszym kwartale 2011 r. rozpoczeto testy
dwodch stref w obrebie odwiertu Lempuyang-
1. Pomimo wyptywu gazu na powierzchnig,
wskutek nieustannych problemoéw o]
charakterze mechanicznym ostatecznie
skréocono program testow, ze wzgledu na
zagrozenie dla bezpieczenstwa w zwigzku ze
strumieniem gazu wptywajacego do odwiertu.

Dane uzyskane podczas testow pomoga lepiej
zrozumied perspektywicznosé ztoza
Lempuyang i terendw do niego przylegtych.
Wyniki wiercen i badarn na Lempuyang-1
zostaty wigczone do istniejacej bazy danych i
wykorzystane w  przysziosci do oceny
wyzszego obszaru we wschodniej czesci
Bloku L.

Odwiert Lukut-1 pozostaje zawieszony do
czasu uzgodnienia przez partnerow
programoéw badania odwiertu.

W 2010 r.
przeprowadzili

partnerzy joint venture
aerodetekcyjne badania
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grawimetryczne/magnetyczne na Bloku L
obejmujace obszar okoto 3 000 kilometrow
kwadratowych i dotaczyli wyniki do bazy
danych Bloku L.

W sierpniu 2010 r. Spétka wraz z partnerami
joint venture podjeta decyzje o przystapieniu
do realizacji 2 Etapu prac wydobywczych.
Zmienione minimalny zakres prac Etapu 2
obejmuje:

- 130 km2 danych sejsmicznych 3D na ladzie;
- 13,5 km2 danych sejsmicznych 3D na ladzie
(zakres testowy)

- 13 km danych sejsmicznych 2D na ladzie

- wykonanie co najmniej dwoch odwiertow na
ladzie, kazdego na gtebokos$¢ minimum 2.000
m.

Partnerzy = w  projekcie joint venture,
prowadzacy prace w obrebie Bloku L,
zobowigzani sg w ramach Etapu 2 do
poniesienia wydatkow w minimalnej
wysokoséci 16 min USD oraz do wykonania
prac przewidzianych dla Etapu 2. Spotka
spodziewa sie poniesienia wiekszych
naktadéw niz zaktadane minimum, aby
przeprowadzi¢ prace, do wykonania ktdrych
jest zobowigzana. Zgodnie z ostatnim
zawiadomieniem o przedtuzeniu Etap 2
konczy sie w 27 sierpnia 2013 r.

6 grudnia 2011 r. KOV podpisata umowe
kupna-sprzedazy zgodnie z ktérg KOVL
nabyta wszystkie wyemitowane udziaty spotki
AED Southeast Asia Limited (“AED SEA”) i
zwiekszyta swoje tqczne udziaty w Bloku L do
90 proc.

Operator planuje pozyskanie 131 km2 danych
sejsmicznych 3D z obszaru West Jerudong
oraz 13 km2 danych sejsmicznych 3D wraz z
13 km danych sejsmicznych 2D z obszaru
Tutong. Oba programy majgq dostarczyc
wskazéwek, co do przysztych wiercen i
stanowi¢  bedaq wykonanie pozostatych
zobowigzan w zakresie badan sejsmicznych
Etapu 2. Minimalna kwota naktadéw na Etap
2 wynosi 16 min USD i pozostaje na
niezmienionym poziomie.

Do 30 wrzesnia 2011 r. naktady poniesione
przez KOV na pokrycie jej czesci kosztéw
Bloku L wyniosty 20,9 min USD.

[ ]
Brunei, Blok L

Chronologiczny przeglad informacji
prasowych

Grudzien

KOV zwieksza udzialy w Bloku L w
Brunei

® KOV poinformowata, ze jej Kulczyk Oil
Ventures Limited (“"KOVL") podpisata
umowe kupna-sprzedazy z zarzadca
spotki AED Oil Limited ("AED"), zgodnie z
ktéorag KOVL nabyta po  wartosci
minimalnej wszystkie wyemitowane
udziaty spdtki AED Southeast Asia Limited
("AED SEA") i zwiekszyta swoje taczne
udziaty w Bloku L do 90 proc.;

® jedynym aktywem AED SEA jest 50 proc.
udziat operacyjny w umowie o podziale
wptywéw z wydobycia dla Bloku L w
Brunei;

® po sfinalizowaniu transakcji nabycia
spotki AED SEA, KOV bedzie miat 90 proc.
udziat w umowie Bloku L, na ktéry zioza
sie udzialy spotek zaleznych KOV
(posrednio, w 100 proc.): Kulczyk Oil
Brunei Limited, ktéra posiada 40 proc.
udziatow i AED SEA (operatora bloku)
majacej 50 proc. udziatéw. Pozostate 10
proc. udziatow jest wiasnoscig
niepowigzanej z KOV prywatnej firmy z
Brunei, wspotpracujacej ze Spoétka na
zasadach rynkowych.
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Nowe przedsiewziecia

I] Nigeria

Nigeria jest drugim, po Libii, rezerwuarem
weglowodoréw i najwiekszym producentem
tego surowca w Afryce. W skali globalnej
plasuje sie w pierwszej 15 producentdéw ropy
naftowej zajmujac 5 pozycje pod wzgledem
jej eksportu.

Sektor naftowy dostarcza gospodarce
nigeryjskiej 95% proc. jej przychoddéw z
handlu zagranicznego. Na terenie kraju
dziatajq najwieksze miedzynarodowe
koncerny naftowe: Shell, ExxonMobil,
Chevron, Total i Eni. Ztoza ropy naftowej sq
zlokalizowane gtéwnie w delcie Nigru i na
szelfie Zatoki Gwinejskiej. Ropa
wydobywana w Nigerii charakteryzuje sie
znakomitymi wtasciwosciami  (m.in. pod
wzgledem gestosci oraz niskiej zawartosci
siarki) i jest jednym z najbardziej
pozadanych surowcéw do produkcji benzyny
i oleju napedowego na $wiecie.

Przemyst naftowy regulowany jest w Nigerii
przez Ministerstwo Zasobow Ropy Naftowej.
W styczniu 2009 r. zaprezentowano projekt
Ustawy o przemysle naftowym 2009
(Petroleum Industry Bill 2009). Przewiduje
ona m.in: decentralizacje wtadzy zwigzanej z
przemystem naftowym, catkowita zmiane
srodowiska legislacyjnego w  sektorze
downstream, m.in. zniesienie subsydiow dla
importeréw ropy oraz zachecenie do
inwestowania w moce przetwdrcze (rafinerie
i zaktady przetworstwa gazu), a takze
korzysci dla spotecznosci lokalnej -
warunkiem przyznawania koncesji ma by¢
udziat spotecznosci lokalnej w inwestycji.

Kilka liczb charakteryzujacych nigeryjski
sektor paliwowy:

® Zasoby potwierdzone ropy naftowej: 37,2
mld barytek ropy

® Zasoby eksploatacyjne gazu ziemnego:
5,25 bln metréw szesciennych

® \Wydobycie ropy naftowej: 2061 tys.
barytek dziennie

® \Wydobycie gazu ziemnego: 24,9 mld
metréw szesciennych rocznie

Nigeria

Chronologiczny przeglad informacji
prasowych

Maj

Szansa na znaczacy zakup w Nigerii

® 6 maja KOV ogtosit, ze dotaczyt do
Konsorcjum Neconde Energy;

® 29 kwietnia Neconde Energy zawart
Umowe Przeniesienia, na podstawie
ktérej, z  zastrzezeniem  spetnienia
odpowiednich warunkow) Neconde
nabedzie 45 proc. udziatlu w koncesji
wydobywczej Oil Mining Licence 42 -
duzym bloku obejmujacym odkryte pola
produkcyjne w Delcie Nigru w Nigerii.
Pozostate 55 proc. udziatdw w konces;ji
OML 42 nalezy do Nigerian National
Petroleum Company;

® w skfad Konsorcjum oprécz spétek
zaleznych KOV i Kulczyk Investments
weszty  Grupa NestOil, Aries E&P
Company i VP Global, reprezentujaca
interesy lokalnych spotecznosci;

® znaczace rezerwy ropy naftowej i gazu
oraz biezaca produkcja;

® RPS Energy, niezalezna inzynieryjna
firma konsultingowa, dokonata przegladu
informacji udostepnionych Neconde przy
zawieraniu transakcji, prébujac
oszacowac pozostaty potencjat koncesji
OML 42. Korzystajac z danych
historycznych dotyczacych pol
produkcyjnych i biorgc pod uwage pewne
czesci dokumentu NNS (Nigerian National
Standard) - sprawozdania nt. rezerw -
RPS oszacowata, ze pozostaty, zdatny do
wydobycia potencjat rezerw ropy na
licencji OML 42 przypadajacy na 45 proc.
udziat Neconde wynosi:
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Netto dla Neconde Netto dla KOV 9%

45%
I:R:\A?Case 57,3 min barytek 11,5 min barytek
ati’jSCase 126 min barylek 25,2 min barytek
ﬁ;ﬁ S 232 min barytek 46,4 min barytek

® KOV uwaza, ze oszacowania, o ktérych
mowa powyzej sg ostrozne, poniewaz nie
uwzgledniajq znacznych ilo$ci gazu i
powigzanych cieczy wystepujacych na
obecnych polach, tak samo, jak nie
uwzgledniajq znaczacej liczby
niewywierconych obiektéw i
potencjalnych terendéw poszukiwawczych,
ktore zostaty okreslone na terenie tej
licencji;

® Neconde zamierza zaangazowa¢ RPS do
przeprowadzenia kompleksowego
przegladu i analizy licencji OML 42 w celu
przygotowania Raportu Niezaleznego
Eksperta (CPR - Competent Persons
Report) przed udzieleniem ostatecznej
zgody na te transakcje przez nigeryjskie
wiladze.

Grudzien

Neconde zamkneto transakcje
nabycia OML 42 w Nigerii

KoV zachowuje mozliwos¢
uczestnictwa

® Kulczyk Oil Ventures poinformowata, ze
Neconde Energy sfinalizowato transakcje
nabycia koncesji wydobywczej OML42.
Nabycie koncesji OML 42 zostato
sfinalizowane 30 listopada 2011 r.;

® zakup OML 42 przez Neconde zostat
sfinalizowany za cene nabycia, =z
zastrzezeniem korekt na zamknieciu, w
wysokosci 585 min USD. Z tej kwoty 435
min USD zostato wniesione przez
partnerow konsorcjum w ramach
wktadoéw kapitatowych do Neconde, przy
czym Kulczyk Investments SA (,KI")
gtéwny akcjonariusz KOV zaptacita -
zgodnie z umowgq finansowania
pomostowego - za potencjalne udziaty
KOV. Pozostate 150 mln USD z catkowitej
ceny nabycia zostato pokryte przez
finansowanie dtuzne Neconde;

® w celu umozliwienia udziatu KOV w

konsorcjum Neconde, KI zapewnit jej
finansowanie pomostowe w odniesieniu
do wudziatu KOV w kosztach nabycia
koncesji OML 42 przez Neconde. KI oraz
Kulczyk Oil uzgodnity, ze do czasu
pozyskania przez Spotke sSrodkéw na
sptate zadtuzenia wobec KI, przynalezne
KOV udziaty w Neconde bedq znajdowaty
sie w zarzadzie powierniczym na rzecz KI.
Oryginalne porozumienie pomiedzy KI a
KOV rozwazato takze splate zadtuzenia
wobec KI wynikajacego z finansowania
pomostowego przed 31 pazdziernika
2011 r. i ze w wypadku braku sptaty
zarzad powierniczy uzgodniony miedzy
spotkami zostanie zniesiony i KI stanie
sie beneficientem w petnym zakresie
(uprawnien korporacyjnych i
majatkowych) w odniesieniu do udziatow
KOV w Neconde. W celu zapewnienia
Spodice czasu na pozyskanie finansowania
osiggnieto porozumienie pomiedzy Spotkg
a KI co do wydtuzenia okresu
finansowania pomostowego do 31 marca
2012 r.;

do konca marca 2012 r. KOV ma
mozliwos¢ wziecia udziatu w konsorcjum
Neconde z udziatem na poziomie 20 proc.
(z efektywnym 9 proc. udziatem w OML
42) za tqczngq kwote ok. 162,5 min USD,
przy zatozeniu sfinalizowania transakcji
przez KOV 31 marca 2012 r. Na kwote te
sktadaja sie: 31,96 proc. z gotdwkowej
czesci ceny transakcji, czyli z 435 min
USD oraz 31,96 proc. z kwoty odsetek
naliczonych od wynoszacego 150 min
USD finansowania dtuznego Neconde za
okres od 28 kwietnia 2011 r. do daty
zamkniecia transakcji, plus 19 mln USD
dodatkowych kosztow, z ktérych
wiekszo$¢ wynika z umowy finansowania
pomostowego zawartej z KI;

Nigerian National Petroleum Company
poinformowata, ze przekaze 55 proc.
swoich udziatéw w koncesji OML42 spotce
Nigerian Petroleum Development
Company  (,NPDC"), ktéra bedzie
operatorem bloku.
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Korporacyjne

Wyniki finansowe i operacyjne
trzeciego kwartatu

Finansowe

przychody ze sprzedazy
weglowodoréw za trzeci kwartat
wzrosty o ponad 300 proc. do 7,61
min USD netto dla KOV

$rednia, dzienna produkcja netto dla
KOV wyniosta ponad 1,24 tys.
barytek ekwiwalentu ropy naftowej
dziennie (“boepd”) [210,2 tys. m
szesciennych], co oznacza wiecej niz
podwojenie poziomu produkcji w
porownaniu z tym samym okresem
w 2010 r. i o 64% wiecej niz w
pierwszej potowie 2011 r.

produkcja gazu netto dla KOV
wyniosta $rednio ponad 7 min stép
szesciennych gazu dziennie (MMcf/d)
[198,2 tys. m szesciennych]

$rednie ceny wyniosty 10,53 USD za
tysiqc stop szesciennych (“Mcf”)
(10,53 USD za 28,32 m3) gazu i
94,92 USD za barytke kondensatu

zysk  operacyjny (netback) po
odliczeniu optat koncesyjnych
(royalty) i kosztéw produkcji wynidst
5,45 USD za Mcf gazu (5,45 USD za
28,32 m3), a netback po odliczeniu
royalty za barytke kondensatu
wyniést 47,85 USD

® produkcja netto dla KOV w trzecim
kwartale 2011 r., wynoszaca 7,4 mln stép
szesciennych ekwiwalentu gazu dziennie
MMcfe/d [210 tys. m szesciennych] lub
1,24 tys. boepd, byta ponad dwukrotnie
wyzsza niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego, kiedy wynosita 3,5 MMcf/d
[99,1 tys. m szesciennych], a takze o 64
proc. wieksza niz produkcja z pierwszej
potowy 2011 r.: 4,5 MMcf/d [127,4 tys.
m szesciennych]. Wzrost spowodowany
byt gtéwnie podtaczeniem w lipcu
odwiertu Makiejewskoje-19 (“M-19"). W

/Tim Elliott, Prezes Zarzqdm

i Dyrektor Generalny

"Jesteémy zadowoleni z systematycznego
wzrostu, jaki odnotowuja stale zwiekszajaca
sie  produkcja netto oraz  wysokosc
przychodoéw i oczekujemy kontynuacji tego
trendu w nadchodzacych miesigcach, kiedy
podtaczymy do gazocigqgu kolejne odwierty, z
ktérych juz wuzyskujemy przeptyw gazu,
wykonamy nowe odwierty, a takze dzieki
efektom programu szczelinowania oraz
skutecznemu wykorzystaniu nowego

\Jrza_dzenia serwisujacego” J

ciggu kwartatu udziat w wydobyciu
wygladat nastepujaco: 95 proc. gazu i 5
proc. kondensatu, przy produkcji na
poziomie, netto dla KOV, 7,064 MMcf/d
gazu [200 tys. m szesciennych] i 59
bbls/d kondensatu;

® od konca trzeciego kwartatu produkcja
rosta systematycznie, wzrastajac netto
dla KOV za pazdziernik 2011 r. $rednio do
8,5 MMcf/d [240,7 tys. m szesciennych]
gazu i 93 bbls/d kondensatu. Poziom
produkcji, z niepodtgczonych jeszcze do
systemu gazociggow odwiertow, takze
wzroénie dzieki nowemu odwiertowi
Olgowskoje-12 (“*0-12"), ktéry w czasie
testowania, na poczatku pazdziernika
osiggnat przeptyw na poziomie 8,1
MMcf/d [230 tys. m szesciennych] (5,7
MMcf/d netto dla KOV). Udane
szczelinowanie odwiertow Olgowskoje-6
("O-6") i Olgowskoje-8 (“"0-8") po raz
kolejny zwiekszy mozliwosci produkcyjne
aktywéw Ukrainy. Odwiert Olgowskoje-14
(*0-14"), przy ktérym prace wiertnicze
zakonczyty sie na poczatku lipca, nie
zostat jeszcze przetestowany;

® cena uzyskiwana za gaz w trzecim
kwartale wyniosta 10,53 USD za Mcf
(10,53 USD za 28,32 m3), czyli o 24
proc. wiecej niz 8,49 USD za Mcf (8,49
USD za 28,32 m3) uzyskiwanych w
pierwszej potowie 2011 r. i o 44 proc.
wiecej niz 7,32 USD za Mcf (7,32 USD za
28,32 m3) w trzecim kwartale 2010 r.
Cena kondensatu wynosita 94,92 USD za
barytke w trzecim kwartale, wzrastajac
znaczaco z 53,58 USD za barytke
uzyskiwanych w tym samym okresie
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ubiegtego roku i pozostajac na niemal
niezmienionym poziomie w stosunku do
95,51 USD za barytke otrzymywanych w
pierwszej potowie 2011 r. Cena gazu
uzyskiwana w pazdzierniku 2011 wynosita
10,51 USD za Mcf (10,51 USD za 28,32
m3);

zwiekszenie wielkosci sprzedazy gazu i
poprawa ceny jego sprzedazy przyczynity
sie do wzrostu netback do 5,82 USD za
Mcfe w trzecim kwartale 2011 r., w
porownaniu do 3,52 USD w tym samym
okresie w 2010 r. i 4,52 USD w pierwszej
potowie 2011 roku;

Nowoczesne urzadzenie serwisowe,
wyprodukowane w Kanadzie w drugim i
trzecim  kwartale 2011 r., zostato
zakupione i obecnie jest dostarczane na
Ukraine. Oczekuje sie, ze wiertnia, w
komplecie z osprzetem hydraulicznym,
systemem glowicy przeciwerupcyjnej,
wyposazeniem pompujgcym oraz 50
tonowym zurawiem, rozszerzy mozliwosci
KOV w zakresie wykonywania nowych
odwiertéw, ponownego podtgczania
istniejacych i zwiekszy ekonomiczng
wydajnos¢ produkcyjng z wielu stref.
Oczekuje sie, ze bedzie gotowa do pracy
przed koncem roku.

Powotanie Helmuta
Langangera na stanowisko
dyrektora

® \V listopadzie KOV poinformowata, ze Pan
Helmut Langanger dofaczyt do Rady
Dyrektorow KOV;

Helmut Langanger, ma lat 61 i tytut
magistra inzynierii Naftowej Akademii
Gérniczej w Leoben w Austrii oraz Master
Degree (MA) Uniwersytetu w Wiedniu. Od
1974 r. do 2010 r. byt pracownikiem
austriackiej spétki OMV, jednej z
najwiekszych grup w branzy naftowo-
gazowej w Europie Centralnej;

podczas pracy dla OMV byt do 1980 r.
inzynierem ztozowym. W latach 1981-
1985 byt inzynierem zajmujacym sie
oceng techniczng i ekonomiczng
miedzynarodowych projektow
poszukiwawczo-wydobywczych, a od roku
1985 do 1989 piastowat stanowisko
wiceprezesa odpowiedzialnego za
planowanie i ekonomike projektéw
poszukiwawczo-wydobywczych (E&P) i
gazowych;

w 1989 roku zostat powotany na
stanowisko wiceprezesa ds.
miedzynarodowych projektow
poszukiwawczo-wydobywczych, a w 1992
roku objat funkcje wiceprezesa ds.
poszukiwan i wydobycia w pionie operacji
globalnych OMV. W 2002 roku zajmowat
stanowisko wiceprezesa wykonawczego
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grupy ds. E&P, z ktérego w 2010 roku
odszedt na emeryture. W okresie, kiedy
nadzorowat dziatalno$¢ poszukiwawczo-
wydobywcza, OMV zbudowata znaczacy,
miedzynarodowy portfel inwestycji E&P,
obejmujacy 17 krajow, oraz odnotowata
wzrost rezerw 2P z 300 min boe (w 1989)
do 1,9 mld boe (w 2009) r.;

w 2010 r. p. Langanger zostat powotany
w sktad Rady Dyrektorow spétki EnQuest
PLC, gdzie zasiada w Komitetach Audytu i
ds. Nominacji oraz przewodniczy
Komitetowi ds. Wynagrodzen oraz jest
dyrektorem niewykonawczym wyzszego
szczebla. Jest takze cztonkiem Rady
Nadzorczej w Schoeller Bleckman Oilfield
Equipment A.G.

(Norm Holton,

poszukiwa¢ nowych mozliwosci rozwoju
poza nig.”

Wiceprzewodniczacy
Rady Dyrektorow KOV powiedziat:

“Jestesmy bardzo zadowoleni, ze udato
nam sie przyciagng¢ do KOV kogo$
takiego jak Helmut, osobe z ogromnym

doswiadczeniem i potwierdzonymi
sukcesami w naszej branzy. Jego
wskazowki i rady pomogg Spoice

kontynuowaé¢  rozwdj produkcji i
zwiekszaé rezerwy na Ukrainie, a takze
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O Kulczyk Oil

Kulczyk Oil to miedzynarodowa spétka prowadzaca poszukiwania ropy naftowej i gazu.
Posiada zdywersyfikowane portfolio projektéow w Brunei, Syrii i na Ukrainie oraz profil
ryzyka obejmujacy dziatalnos¢ poszukiwawczg w Brunei iSyrii oraz dziatalnosé
wydobywcza w Ukrainie. Ponadto KOV ma mozliwos¢ uczestnictwa z 9 proc. udziatem
netto (posrednim) w koncesji OML42 w Nigerii. Akcje zwykte Kulczyk Oil sg notowane na
Gietdzie Papierow WartosSciowych w Warszawie (symbol KOV).

W Brunei KOV posiada udziaty w prawie uzytkowania gorniczego, przyznanego mu
zgodnie z dwoma umowami o podziale wptywdéw z wydobycia, uprawniajgcg do
poszukiwania i wydobycia ropy oraz gazu ziemnego z Bloku L i Bloku M. KOV posiada 90
proc. udziat w Bloku L, obejmujgcym obszar lgdowy i morski o powierzchni 2 220 km?2
(550.000 akréow) w pdtnocnym Brunei oraz 36 proc. udziat w Bloku M, obejmujacym
obszar ladowy o powierzchni 3.011 km?2 (744.000 akréow) w potudniowym Brunei.

Na Ukrainie KOV posiada faktyczny 70 proc. udziat w KUB-Gas LLC. Aktywa KUB-Gas
obejmujgq 100-procentowe udziaty w pieciu koncesjach zlokalizowanych w poblizu
tugariska, miasta w péfnocno-wschodniej czesci Ukrainy. Produkcja gazu odbywa sie na
czterech polach.

W Syrii KOV posiada, zgodnie z umowg o podziale wptywdw z wydobycia, 50 proc. udziat
w Bloku 9, uprawniajacy do poszukiwania i wydobycia, po spetnieniu okreslonych
warunkow, ropy igazu ziemnego na obszarze Bloku 9 o powierzchni 10.032 km?2,
pofozonego w pétnocno-zachodniej Syrii. Spdétka podpisata porozumienie, na podstawie
ktérego przepisze facznie 5 proc. udziatow na rzecz osoby trzeciej, pod warunkiem
uzyskania zgody wfadz syryjskich. W przypadku uzyskania takiej zgody bezposredni udziat
KOV w Bloku 9 zmieni sie na 45 proc.

Gtowny akcjonariusz spotki, Kulczyk Investments S.A. posiada obecnie prawie 45 procent
udziatu w kapitale spotki. Kulczyk Investments S.A. jest miedzynarodowym domem
inwestycyjnym, zatozonym przez polskiego przedsiebiorce dr. Jana Kulczyka.

Wiecej informacji mozna uzyskaé odwiedzajac witryne internetowg Kulczyk Oil
(www.kulczykoilventures.com) lub kontaktujgc sie z:

Kulczyk Oil Ventures Inc. — Kanada
Norman W. Holton
Wiceprzewodniczgcy Rady Dyrektoréw
Tel.: +1 403 264 8877
nholton@kulczykoil.com

Kulczyk Oil Ventures Inc. — Polska

Jakub J. Korczak

Wiceprezes ds. Relacji Inwestorskich, Dyrektor Operacji w Europie Srodkowo-Wschodniej
Tel.: +48 22 414 21 00

jkorczak@kulczykoil.com




